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股市的增量资金主要来自

家庭资产配置和美联储的继续

放水。家庭的财富增长则主要

依靠房价、刚性兑付的理财产品

和股票。现在对炒房的打击越

来越严，理财的刚性兑付也被打

破。增加股票投资也就成了最

可行的资产配置方式。

从美联储货币政策的前瞻

指引来看，美联储资产负债表规

模从7万亿走向10万亿以上基

本上是确定性的事实，会导致资

产价格继续上涨。而且中国金

融业会对外资进一步开放，外资

也会继续流入中国。

在宏观上，投资者在牛年需

要紧密跟踪通货膨胀率和央行政

策，最重要的是应对，不是预测。
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从产业立国的方向上看，股

票投资的重心应放在先进制造

业、转型升级、国产替代、产业链

以及供应链上“卡脖子”的环节。

国家政策最主要的扶持方向是数

字化与清洁能源。数字化指的是

万物互联与大数据。清洁能源指

的是风能、太阳能、储能与新能源

汽车。最被看好的行业是新能源

汽车行业、军工行业与科技行业。

在国产特斯拉逐步降价的

背景下，全球汽车厂商被迫开放

采购体系，只有借助中国供应链

才能跟上特斯拉的迭代速度和

降价幅度，所以汽车零配件供应

商必现几十倍的大牛股。今年

智能电动汽车的整车品牌厂商

也会开始挑战特斯拉，所以其需

要超越特斯拉的两大关键赛

道———激光雷达和车联网值得

重点关注。

军工行业付款方式在去年

发生了很大的变化，此前军品一

般有30%的预付款，但是压钱

的情况普遍存在，并且贯穿产业

链上下游，导致军工企业的现金

流并不好看。去年出台的有关

文件明确了只要军方签署合

同，就需要给主机厂 30%-50%

的预付款，验收时则需要达到

70-80%，同时主机厂要在一定

时间范围内向上游打款，杜绝

了以往的压钱现象。批量采购

的预付款来源主要为前期因军

改等其他原因产生的结余军费

和每年国防预算，当前的外部

环境为消化留存资金创造了必

要条件。军工行业中最被看好

的赛道是飞机和导弹产业链，

其中飞机产业链不仅将受益于

军机数量大幅增长，军民融合

的企业还将受益于 C919客机

年底投产。

科技行业中值得关注的大

方向是手机的5G化、耳机的智

能化、手表的服务化、电视的社

交化与AR的加速化。此外，每

年人类产生的数据量呈指数级

增长，大数据行业也会有指数级

增长。而在半导体设备和材料的

国产替代方向上，中芯国际被列

入黑名单将导致半导体制造设

备和耗材的国产替代加速，具有

技术突破的材料公司或将迎来

戴维斯双击。

因此，投资者在牛年需要从

宏观与产业形势出发投资高人

气的行业龙头。

牛年如何投资股票？
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近日，牛年纪念币市价持

续上涨屡破新高，并受到了央

视关注。这主要是由于牛年纪

念币发行量减少了一亿，从而受

到了市场的热捧。对于牛年纪念

币来说，目前还有不少利好，如

强烈的礼品需求、题材寓意吉祥

等。其中最为关键的是多地出现

延迟兑换的情况让牛年纪念币

在节前的存世量锐减。不过这个

消息只能在短期内算是利好消

息，毕竟兑换终究会进行，届时

对其而言是一股较大的压力。

此外，值得一提的是，泰山

币曾经也得到过央视的关注。

当时让泰山币市价直线上涨，但

如今其市价也出现了大幅回落。

所以，即便牛年纪念币如今

气势如虹，在短期内利好不断，但

从长久来看，投资者也不能放松

警惕，千万不要被忽悠了去接盘。

牛年纪念币的火热，成功带

动了大众对纪念币的热情。根

据央行公布的《2021年贵金属

纪念币发行计划》，厦门大学纪

念币将在 3月发

行，其中包含30

克银币和 8克金

币各一枚，属于建

校百年系列纪念

币。其将分别发行

1万枚和3万枚，

在金银币中属于

较少的一档。一般

而言，发行量越

少，纪念币表现越好，但是名校

周年纪念币可能是个例外，因为

面向的受众极为狭窄，基本都是

该校历届师生。当然，这类纪念

币有很大一部分会被学校拿走，

留给市场的数量也并不多。

从以往的情况来看，过去发

行的多款建校百年系列纪念币

由于发行量较少，且有学校包走

一部分，所以市场表现还算不

错。不过其存在着很难出手的

致命弱点，一旦错过了发行初期

的热度期，就会遭遇就算涨了也

出不了手的尴尬局面。因此，对

于厦门大学纪念币，建议投资者

在摇号预约前先看一下纪念币

的设计，如果设计得不敷衍，那

么还是值得摇号预约的。毕竟在

刚发行的时候，其也会有一定的

热度，届时自然能有一定涨幅，

出手也相对简单。

牛年的股市大概率仍将上涨，但是收益率会降低。牛年

应该如何投资股票呢？答案是投资高人气的行业龙头。
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牛年纪念币市价屡破新高 投资需谨慎


