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2026 年金融监管工作透露了哪些信号？

据《财经》梳理，

近 30 地金融监管局

2026 年工作重点有

不少共通之处，如推

进中小金融机构风

险化解；加强和完善

金融监管等。在此基

础上，各地亦有不同

侧重。

自 2023 年成立以来，国

家金融监督管理总局（下称

“金监总局”）即将迎来第三个

完整年。

由于被赋予“依法对除证

券业之外的金融业实行统一

监督管理， 强化机构监管、行

为监管、功能监管、穿透式监

管、持续监管等”责任，金监总

局及各地金融监管局的工作

会议在“十五五”规划开局之

年尤为值得关注。

据《财经》梳理，截至 2026

年 2 月 9 日， 近 30 地金融监

管局公布了 2026 年工作会议

相关内容，并传递了以下四方

面信号：其一，推进中小金融

机构风险化解， 牢牢守住不

“爆雷”底线。 其二，防范化解

相关领域风险，重点指向助力

构建房地产发展新模式以及

融资平台债务风险化解等。 其

三，推进中小金融机构减量提

质，合理优化机构布局等。 其

四，加强和完善金融监管。

当然，不同地方金融监管

局的工作会议内容也存在差

异。 例如在强监管方面，深圳

监管局提到，“深入实施‘AI 强

监管’行动，加速推进监管数

智化建设”。 广西监管局则落

脚在“提升监管前瞻性有效

性”上：加强重点领域、机构和

地区风险监测预警；推动加大

拨备提取和利润留存，充实资

本提高抗风险能力。

有序推进中小机构改革化险

“有力有序有效推进中小

金融机构风险化解，着力处置

存量风险， 坚决遏制增量风

险，牢牢守住不‘爆雷’底线。 ”

这是多地金融监管局 2026 年

工作会议的第一项要求。

具体来看，各地的要求细

节稍有差异。 例如辽宁监管局

称， 有效防范化解金融风险。

开展金融风险去存控增攻坚

行动，高质量完成改革化险任

务，坚决守住不“爆雷”底线。

广西监管局的会议内容

则是： 深化农村中小金融机

构改革化险与减量提质，推动

地市统一法人组建，强化边缘

机构监管，治旧控新，防止风

险劣变， 紧盯重点领域风险，

开展常态化监测预警排查，严

防风险“爆雷”。

化解相关领域风险

金监总局称，严密防范化

解相关领域风险。 推动城市房

地产融资协调机制常态化运

行，助力构建房地产发展新模

式。 依法合规支持融资平台债

务风险化解。 严防严打严处非

法金融活动。

部分地方金融监管局进

一步将上述要求延伸。 例如河

北监管局称， 继续用好项目

“白名单”制度，推动城市房地

产融资协调机制常态化运行。

湖北监管局称，加强央地

协同，聚焦“点上拆弹、面上排

雷、持续压降、提档升级”等。

另外，多地金融监管局还

提到，配合推动省市县三级防

非打非机制高效运转，严防严

打严处非法金融活动，共同维

护群众“钱袋子”安全。

深入推动金融业高质量发展

金融的供需成为一些监

管局的重点工作。 黑龙江监管

局提出，科学测算区域金融饱

和度，“一地一策”有序推进中

小金融机构减量提质，合理优

化机构布局。

湖南监管局提到， 要引导

地方法人机构完善治理、 补充

资本，切实强化风险管理能力。

“深入整治无序竞争，持

续规范行业秩序。 督促银行保

险机构专注主业、 错位发展。

推进金融高水平对外开放。 ”

上述方面亦是金融监管部门

提高行业高质量发展能力的

重要发力点。

全面加强和完善金融监管

金监总局提出，聚焦实质

风险、解决实际问题，不断强

化“五大监管”，提高依法监管

能力，做实分类分级监管。 加

快推进“金监工程”设计和建

设。 扎实履行统筹金融消费者

保护职责。 有效发挥“四级垂

管”整体效能。 积极参与国际

金融治理改革。 深圳、天津、河

北等多地监管局提出了“监管

数智化”等概念。

■《财经》 陈洪杰

“以二手存量补

保障” 的新路径，正

悄然撬动上海楼市

的流动性与预期。

近日，中国建设

银行支持上海市第

一批收购二手住房

用于保障性租赁住

房项目签约活动举

行。 这批被收购的二

手住房，将被用作保

障性租赁住房，满足

新市民、 青年人、大

学毕业生等群体的

租赁需求。

三个区将率先成

为试点，包括浦东新

区、 静安区和徐汇

区。 截至目前，这三

区已经各自结合实

际情况形成工作方

案， 地段条件较好、

产权清晰、 中小户

型、 业主置换意愿强烈的房子有

望被优先收购。

在此之前，“静安区将启动住

房以旧换新试点工作” 的市场消

息已经流传约一周时间。

而此次的签约，则意味着上海

收购二手住房的工作已实质性启

动，这一工作将推动上海住房保障

体系更加完善， 通过存量房源收

购，有效缩短建设周期，优化区域

布局，完善房型结构，加快形成有

效供给。建设银行上海市分行方面

则称，将定制专项方案，提供全周

期、多层次的金融服务支持。

目前， 上海二手房市场已现

“企稳”信号。根据上海链家研究院

数据，1 月上海二手房市场成交约

2.2 万套 ， 同比上年 1 月上涨

25%。 至此，上海二手房市场在没

有新政刺激的情况下，已经连续三

个月成交量突破 2.2 万套。

上海链家研究院负责人李根

对第一财经表示，上海二手房成交

价已经出现“止跌”信号，连续 2 个

月止住下跌趋势，市场成交不再单

纯依靠“以价换量”，刚性需求持续

释放，中环内“老小”优势凸显，成交

占比攀升，超八成客户可在 90天内

成交（指链家系统内首次录入客户

至成交），市场观望情绪逐渐减弱。

针对上海官方收购二手房用

作保租房的消息，上海中原地产资

深分析师卢文曦认为，此举不仅能

够推动住房保障体系更加完善，还

对二手房市场整体流动性有积极

影响。

“二手房业主的房源被收购以

后，这部分人还是会进入改善型住

房市场中的，市场整体流动性就会

保持活力，这将促进住房购买力的

持续释放。 ”卢文曦表示。
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“AIGC 的童年时代，结

束了。 ” 游戏科学创始人、

CEO，《黑神话：悟空》制作人

冯骥发文谈及 Seedance2.0

时这样说。

近日， 在字节跳动 AI

视频生成模型 Seedance2.0

带动下， 传媒板块涨势扩

大，Wind 数据显示， 文化传

媒主题指数（884111.WI）收

涨 4.51% ，AI 应 用 指 数

（8841683.WI）涨 1.93%。

Seedance2.0 自发布以来

引发行业热议，它支持图像、

视频、音频、文本四种模态输

入，“参考能力”是最大亮点，

即参考图像可精准还原画面

构图、角色细节；参考视频支

持镜头语言、复杂动作节奏、

创意特效复刻； 编辑能力同

步增强。

不久前，国内 AI 视频生

成领域另一强将可灵 AI 近

期发布 3.0 版本，支持多模态

输入输出大一统模型体系，

从模型生成迈向理解。 作为

AI 应用大年，2026 年板块机

会将持续发散至 AI 漫剧、影

视 IP、数据要素等细分领域，

而大厂的发力动作将是核心

催化因子。

冯骥将 Seedance2.0形容

为“当前地表最强视频生成模

型”。降低生产门槛，使一般性

视频的制作成本无法再沿用

影视行业的传统逻辑，并逐渐

趋近算力的边际成本。内容领

域将迎来史无前例的通货膨

胀，传统组织结构与制作流程

会被彻底重构。

硬币的另一面是假视频

泛滥与信任危机。 冯骥认为，

未来逼真的假视频将变得毫

无门槛，而现有的知识产权与

审查体系会面临空前冲击。

近乎同期发布的可灵

AI3.0， 没有在行业内引起如

此大规模的热议。 一位 AI 视

频行业人士对记者表示，主

要是因为可灵 AI 与字节跳

动视频模型定位及目标受众

不同。 可灵 AI 主要面向 P 端

与 B 端， 字节跳动产品可得

性更强，受众更广，通过类似

Sora 的路径快速实现 C 端裂

变传播， 相应也会引发更多

讨论。

方正证券研报认为，

Seedance2.0 的发布直接利好

影视相关板块， 核心价值在

于让创作者专注于内容与创

意本身。 Seedance2.0 的落地

使得 AI 视频技术的竞争焦

点已从基础生成能力， 转向

对创作意图的理解与执行效

率的提升。

即便此前 Sora2 的更新

也没有如此大的影响， 因为

Sora2 仍有一定使用门槛，且

需要高昂费用、 复杂提示词

用法，这些原因拦住了大部分

用户。 但 Seedance2.0 大幅度

地降低了使用门槛，从成本到

使用方法都比 Sora2 便宜和

简单，只要一句话或一张图就

能快速成片，效果也不差。

东吴传媒互联网团队分

析师认为， 中国视频模型与

海外差距小于文本模型，核

心得益于多模态数据积累。

且行业尚处于早期阶段，当

前是齐头并进快速发展的黄

金窗口期。 随着场景触达与

模型能力提升，AIGC 将像

UGC 一样通过大幅降低创作

门槛释放远超传统模式的市

场空间。

Seedance2.0开启“一句话成片”时代

■ 第一财经 吕倩 刘晓洁


