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稳定币爆红，新一轮货币竞争初现

过去几年，加密

货币行业潮起潮落，

当比特币的价格冲

破 13 万美元，再一次

到达历史高位时，随

着监管框架的完善，

稳定币也风头正盛。

全球博士生过剩，业界呼吁培养“产业博士”

5 月 21 日，中国香港《稳

定币条例草案》获通过，成为

全球首个对法币（法定货币）

稳定币实施全链条监管的司

法管辖区，《条例》 将于 8 月 1

日正式生效，要求任何人在香

港发行法币稳定币，或在香港

或以外发行宣称锚定港元价

值的法币稳定币，必须向金融

管理专员申领牌照；5 月 28

日，英国金融行为监管局发布

“关于稳定币发行、 加密资产

托管”的咨询文件；6 月 17 日，

美国《指导与建立美国稳定币

国家创新法案》（简称《GE-

NIUS 法案》）获参议院投票通

过，该法案要求稳定币发行方

必须以美元或等值高流动性

资产（如银行存款、短期美债

等） 进行 100%全额储备；此

外，新加坡、日本、韩国、澳大

利亚、印度都启动了稳定币立

法的工作。

在这股热潮的带动下，6

月 5 日，全球第二大美元稳定

币 USDC 发行公司 Circle 在纽

交所上市，短短两日股价暴涨

至 138.57 美元（发行价 31 美

元），6 月 23 日触及 298.99 美

元的上市以来高点，截至 6 月

30 日收盘报 181.29 美元。 而

在亚洲市场，6 月 25 日获得香

港加密货币交易牌照的国泰

君 安 国 际 当 天 也 以 大 涨

198.4%收盘，足可以看出稳定

币概念在资本市场的热度。

不过， 韩国央行警告称，

稳定币的采用可能会阻碍有

效的货币政策。 国际清算银行

（BIS） 近日亦发报告警示，稳

定币前途“不明”。

在数字货币市场中，早期

是可以用法定货币来买卖虚

拟货币的，但后来由于各国的

监管政策，导致部分国家的投

资者无法使用法币直接交易。

在这种情况下，为解决虚拟货

币买卖的出入金问题，稳定币

应运而生。

2014 年 7 月，首个稳定币

USDT 由泰达（Tether）公司推

出，以 1∶1 的比例锚定美元，

主要服务于那些无法直接使

用美元进行数字货币交易的

人群， 泰达公司每发行 1 个

USDT， 其银行账户有 1 美元

资金保障。 公开数据显示，

2024 年，稳定币支撑的交易额

高达 27.6 万亿美元，超出全球

支付巨头 Visa 和万事达卡的

交易额总和。 这意味着稳定币

有望成为全球交易中主流的

支付与结算选项。

稳定币，顾名思义就是要

“稳定”， 它有两个根本性特

征： 首先， 它是一种加密货

币；其次，它的价值与某种法

定货币、黄金或其他具有稳定

性的实物资产挂钩。 这两个特

征带给稳定币两大优势： 作

为加密货币，交易稳定币不需

要银行账户、 不受银行监管，

跨境转账快；而由于与资产挂

钩，稳定币比其他加密货币更

稳定，不会剧烈波动。

目前市面上主流的稳定币

类型主要有三种， 主要区别为

锚定方式的不同：法币锚定、加

密资产锚定和算法锚定。 法币

锚定是最直接的方式， 也是目

前市面上最主流的稳定币。

当前， 稳定币市场中，美

元稳定币占据绝对主导，有预

测称， 到 2030 年稳定币的供

应量可能激增至 3.7 万亿美

元，未来以欧元、澳元、英镑、

日元、港币等法币为基础的稳

定币应该会不断涌现，作为新

一代数字金融基础设施，各国

货币竞争会进一步以法币稳

定币为载体展开。

中国央行行长潘功胜在 6

月陆家嘴论坛上发表主题演

讲称，央行数字货币、稳定币

蓬勃发展，从底层重塑传统支

付体系，大幅缩短跨境支付链

条。 在同一论坛上，央行前行

长周小川亦表示，美元稳定币

可以促进美元化，或将产生全

球性影响。 二人的讲话虽未表

现出监管有意在在岸市场放

松对加密货币一直以来的禁

令，但主动提及这一国际支付

体系的最新发展， 并对其作用

加以肯定，耐人寻味。尽管官方

尚未对内地的加密货币监管

松口， 但中国企业已面向海外

摩拳擦掌，京东和蚂蚁集团均

开始准备在香港发行稳定币。

在香港，机构申请稳定币

牌照需满足严格条件。一是主体

资格，发行人须为香港注册公

司，或者是获得香港金管局认

可的海外银行机构，同时至少

3 名关键管理人员（如 CEO、

CFO）需常驻香港，确保日常运

营受本地监管。《稳定币条例》

还列出了必须满足的标准：非

银行机构需满足 2500 万港元

最低实缴股本； 储备资产至少

等于未赎回稳定币面值， 且为

现金、国债、代币化银行存款等

“优质、高流动性资产”，严格禁

止部分储备模式等诸多条件。

今年 2 月份人民币在中

国双边货物贸易结算额中的

占比， 已经达到 30%以上，为

十年来最高。 如果离岸人民币

稳定币得以成功推出，有望成

为提升人民币全球影响力的

重要机遇。 不过，也有经济学

家提醒，发展离岸人民币稳定

币并非推升人民币快速国际

化的灵丹妙药，作为一种支付

工具，其受欢迎程度最终仍取

决于人民币自身的吸引力。

近日，《自然》新闻版块撰

文指出，过去几十年来，全球

博士毕业生数量稳步增长。 在

中国和印度等国家，这一数字

更是呈爆发式增长。

为解决博士生过剩的难

题，业内呼吁推出诸如“产业

博士”的替代选择，能让博士

生与企业合作，完成面向实际

产业需求的研究，并更好地满

足多样化的社会和劳动力市

场的人才供给。

传统上，博士学位是终身

学术生涯的“垫脚石”。 同济大

学博士生导师朱鸿明教授对

第一财经记者表示：“近几年

来，国内考博的人数越来越多

了，一方面是传统的本 - 硕 -

博 - 教职的职业路径依赖，另

一方面也因为硕士的就业竞

争激烈，很多研究生认为博士

学历在就业中具有优势。 ”

《自然》援引数据显示，在

中国，2013 年至 2023 年期间，

博士生人数翻了一番，从约 30

万人增加到 60多万人。“这个

数字非常庞大，而且还在持续

增长。 ”香港大学专注于高等

教育政策与实践研究的教授

雨果·奥尔塔（Hugo� Horta）表

示。 他分析认为，推动这一增

长的因素有很多，例如拥有学

士和硕士学位的人数不断增

加，以及许多人期望投资高等

教育能带来更好的经济回报。

但奥尔塔表示，学术界的

就业岗位数量并没有跟上博

士学位持有者数量的增长。 一

位美国高校教授告诉第一财

经记者，全球的“博士潮”与过

去十几年各国科研经费和项

目的数量增长也有很大关系。

“当科研经费充足时， 很多研

究课题负责人就有机会招募

大量的博士生。 ”他指出，但现

在美国很多高校和科研机构

的财政预算都在缩减，留给这

些博士毕业生的岗位也不会

那么多了。 这意味着过去希望

通过读博来追求学术生涯成

就的人未来可能需要从非学

术工作领域寻求工作机会。 在

美国、 澳大利亚和英国等国

家，非学术工作正日益成为博

士生的常态。

据 2023 年的一项研究调

查， 在英国 4500 多名博士毕

业生中，有超过三分之二的博

士毕业生在学术界以外的工

作岗位就业。 而一些在学术界

以外找到工作的毕业生从事

着与自己专业相关度并不高

的工作，他们认为自己学历过

高， 但由于专业对口度不高，

没有得到应有的重视，拥有博

士学历的人薪资也并不一定

就比拥有硕士学历的人高。 在

这一背景下，教育界呼吁重新

审视博士培养的导向与方案，

更好地帮助毕业生适应快速

变化的就业市场。

“我建议增加高校与企业

联合培养博士生的招生规模，以

产业界需求为导向，在高校培养

科学思维、到企业解决实际技术

难题。 ”朱鸿明对第一财经记者

表示，“相应的评价机制也应调

整，以医学工程博士为例，帮助

企业解决具体的技术问题是衡

量其水平的关键，而非论文几篇

或者影响因子多少。 ”

上述人士所称的这类校

企联合培养博士也被称为“产

业博士”。 日本、德国和英国等

国家已经开始改革了，比如让

博士生在研究期间接受培训

和带薪实习， 或是推出诸如

“产业博士” 的替代选择，“产

业博士”让学生与企业合作完

成他们的研究。

在国内，多个领域也已经

开始了这种校企联合的人才

培养模式。 例如，上海理工大

学东方泛血管器械创新学院

学院博士研究生招生就面向

创新医疗器械的市场需求，解

决医工交叉的技术难题。 在计

算机领域，某数据库等计算机

基础软件本土企业与复旦大

学等高校院所联合培养数据

库领域科技创新人才，学生毕

业了能得到优先去对口企业

工作的机会，其中也包括博士

毕业生。

“我们必须改变博士教育，

培养面向市场需求的人才。 ”

一位参与校企联合人才培养

的企业负责人对第一财经记

者表示，“学生的创新思维能

力、分析和批判的思维能力都

是就业市场所看重的。 我们呼

吁企业与高校院所等构建多

主体协同配合的创新联合体，

加速推进产学研深度融合。 ”

（来源： 第一财经）


